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3. Kontrola vyvoje cen vodného a stoéného

VIVENDI jako jediny provozovatel na vSech svych provozech v Ceské republice
nastolil zavazek omezeni roéniho narlstu cen vodného a stoéného. Tento zavazek
prinasi spokojenost zakaznikl, pro které byl nekontrolovatelny rdst cen vody
v minulosti zatéZi. U provozovatele viak vyzaduje pfisné dodrzovani politiky uspor,
kontrolu investi€niho programu a vysokou efektivitu investic. Tento princip je také
politickou jistotou pro obce. '

CS timto ve spolupraci s VIVENDI

garantuje rocni narlst ceny vodného a stoéného maximalné o
miru ro¢ni inflace

s vyjimkou dodatecnych financnich nakladd zplisobenych legislativnimi zménami, s
vyjimkou naklad( prokazatelné vzniklych a schvalenych pfedstavenstvem spole&nosti
a uplatnitelnych v souladu s pfislusnymi cenovymi pfedpisy a s vyjimkou zvyseni
nakladl zpisobeného prebiranim obecniho infrastrukturniho majetku.

Vyse vodného a stoéného bude Yidy predmeétem politického konsensu akcionari
VKM (predstaviteld mést a obci) a CS, resp. VIVENDI.

Pravné bude zavazek CS, resp. VIVENDI zakotven v Akcionaiské dohodé jejiz navrh

& je prilohou této nabidky. Navrh cen vodného a stoéného na nasledujici kalendaini

rok bude vzdy v souladu s podminkami Akcionaiské dohody piedkladan vsem
Ucastnikim této Akcionarské dohody k projednani a schvaleni.

Ceska spoiitelna, a.s., Olbrachtova 1929/62, Praha 4, 140 00
zapsana v obchodnim rejstiiku Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 1171
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zavaznou nabidku na odkup akcii spoleénosti Vodarny Kladno — Méinik, a.s., IC: 46
35 69 91, se sidlem U vodojemu 3085, 272 80 Kladno 4, (dale jen ~VKM") ISIN
CZ0009062964, a to MiNimalné v rozsahy 66% podilu v majetku Statutarninho mésta
Kladna jako reakci na vyzvu ze dne 7.5. 2002.

NaSe nabidka je zaméfena na okamzité poskytnuti finanénich prostiedk(i Mésty
Kladno v kombinaci poskytnutim zaruk 2 jistot v oblasti nizkych cen vodného a
stocného a vzristajici Grovne poskytovanych sluzeb. Véfime, Ze tato nase Zavazna
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nabidka bude pro Meésto Kladno dostatecné atraktivni a napliujici jeho pfedstavy o

Tato nase zavazna nabidka je v soulady s Vasi vyzvou ze dne 7.5. 2002 rozé&lenéna
do techto zakladnich casti: :

(1) Navrhovana kupni cena;
(i) kontrola vyvoje cen vodného a stocného;

(i) investice do vodohospodarske infrastruktury ve viastnictvi VKM;

(iv)  Gcast zastupcl Mésta Kladna a dalsich mést a obcj ve statutarnich
organech VKM: )

(V) zaruka odkupu akeii VKM za stejnych podminek od ostatnich akcionaf z
rad mést a obc;.

Ceska spoiiteina, a.s.. Olbrachtova 1829/62, Praha 4, 140 00
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nakladl zpisobeného prebiranim obecniho infrastrukturniho majetku.
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VKM (predstaviteld mést a obci) a CS, resp. VIVENDI.
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rok bude vzdy v souladu s podminkami Akcionaiské dohody piedkladan vsem
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Zasadni vyznam zde ma predevéim mozny zavazek investora nezvySovat cenu

vodného a stoéného nad miru inflace (s vyjimkami uvedenymi vyse) a to po celou
dobu platnosti akcionarske dohody.

Akcionafska dohoda je vétsinou uzavirana na deléi casové obdobi (bézné na 10 az 15 let)

pfipadné na dobu neur€itou, a tak zajistuje diouhodoba pravidia spoluprace v ramci dané
spolecnosti.

AQeska tpoﬁtelna, a.s. ' Ceska sporitelna, a.s.
_Mag. Franz Deim ing. P vel Matéjka
Reditel iseku investiéniho bankovnictvi Reditel projektu

Ceska spoiitelna, a.s., Olbrachiova 1929/62, Praha 4, 140 00
zapsana v obchodnim rejstiiku Méstského soudu v Praze, oddil B, vioZzka 1 171



Solil, Linke, Richtr & spol.

advokatni kancelar

Vodi¢kova 41/39, Palac Ligna, 116 02 Praha 1
Tel. 02/24152015

Fax: 02/24152018

E-mail: richtr-linke@volny.cz

Komenského nam. 37,274 01 Slany
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Magistrat mésta Kladna

K rukam primatora Mgr. Milana Volfa
Nam. Starosty Pavla 44

KLADNO

272 01

Praha 30.5.2002

Véc: Pravni posouzeni oslovenymi zdjemci predloZenych navrhia smluvniho zajisténi

budouciho prodeje akcii spole€nosti VKM a.s. ve vlastnictvi mésta Kladna

Na zaklad® usneseni Rady mésta Kladna ze dne 6.5.2002 a na zékladé Zadosti primatora
mésta Kladna vypracovala naSe advokétni kancelaf shora uvedené pravni posouzeni

s nasledujicimi vyhradami:

pravni posouzeni se nezabyva posouzenim a srovnanim nabidky oslovenych z4jemct
ohledné& vyse kupni ceny za odkup akcii

pravni posouzeni se nezabyva hodnocenim osob oslovenych zdjemci, posouzenim a
srovnanim jejich referenénich materiélii a jejich postaveni na vodohospodérském trhu
Ceské republiky

pravni posouzeni bylo provedeno vyluénd na zéklad¢ listinnych podkladd, ktere
obsahovaly nabidky predloZené oslovenymi zdjemci méstu Kladnu a které byly
otevieny dne 27.5.2002

po prostudovani oslovenymi zajemci pfedloZenych névrhd smiuvniho za}isténi
budouciho prodeje akcii spole¥nosti VKM a.s. ve vlastnictvi mésta Kladna poZadal
posuzovatel oba oslovené zajemce svymi dopisy dne 30.5.2002 o vysvétleni, pfipadné
dopln&ni piedloenych navrht smluvniho zajidténi a uloZil obéma pro doruleni
pisemné odpovédi obsahujici vysvétleni pfipadné doplnéni lhitu do 18.00 hod téhoz
dne. Oba osloveni zajemci ve 1hité zaslali pisemné odpovédi na adresu posuzovatele
s tim, Ze vypracované pravni posouzeni zahmuje jiZ pfedloZené navrhy smluvniho
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ji ovladajici nebo osoba ji ovladana. Nelze tedy v daném ptipadé pripustit formulaci,
ktera by zarulovala moZnost, Ze ptikaznik je opravnén postoupit prava a povinnosti
z ptikazni smlouvy libovolné osob& jim ur&ené. K uvedenemu ustanoveni navrhu
piikazni smlouvy je tfeba pfijmout sménu formulace ve stejném smyslu jako u bodu

7.1. smlouvy o budouci smlouvé o koupi akeii a bodu 7.7. op&ni smlouvy.

pinou moc k vykonu akcionaiskych prav (bod 10.5. nabidky Vivendi) mésta
Kladna vyplyvajicich z vlastnictvi akeii, které jsou predmétem pfevodu, ke které
posuzovatel nema Zadné vyhrady

plnou moc k registraci pozastaveni prava nakladat s cennymi papiry (bod 10.6.
nabidky Vivendi), ke které posuzovatel nema Zadné vyhrady, nebot’ navazuje na a
napliiuje ustanoveni ¢lanku 8. smlouvy o budouci smlouvé o koupi akcii

smlouvu o budoucich smlouvich o postoupeni pohledavky — pfevodu samostatné
pievoditelnych prav (bod 10.7. nabidky Vivendi), kterd je v souladu s nabidkou
Vivendi a navazuje na smlouvu o budouci smlouve o koupi akcii a pifkazni smlouvu
s tim, Ze pfedmétem smlouvy je zavazek smluvnich stran k postoupeni pohledavky —
pievodu samostatné prevoditelnych prav spojenych s akciemi, tj. prava na vyplaceni
dividendy, pfednostniho prava na upisovani akcii a vyménitelnych a prioritnich
dluhopisi a prava na vyplaceni podilu na likvidadnim zbstatku z budouciho
postupitele na budouciho postupnika. K ustanoveni &lanku VII. navrhu této smlouvy je
tfeba piijmout zménu formulace ve stejném smyslu jako u bodu 7.1. smlouvy o
budouci smlouvé o koupi akcii, bodu 7.7. opéni smlouvy a ¢lanku V1. bod 2. prikazni

smlouvy

Akcionafskou dobodu (bod 10.8. nabidky Vivendi), jejimz obsahem je uprava

dodrzemi podminek danych pro odkup akcii spoletnosti VKM a.s. ve vlastnictvi mesta
Kladna usnesenim Rady mésta Kladna ze dne 6.5.2002 ohledn& sjednani kontroly
vyvoje cen vodného a sto¢ného, zavazku budouciho kupujictho k investicim do
vodohospodaiské infrastruktury ve vlastnictvi VKM a.s., zaji§téni uasti  zastupce
mésta Kladna a dal$ich mést a obci ve statutarnich organech spolenosti VKM as. a
zéruku budouciho kupujiciho k podani nabidky na odkup akcif za stejnych podminek
ostatnim akciona¥im spole¢nosti VKM a.s. z fad obci a mést.

Posuzovatel ma za to, Ze v bod& 3.2. navrhovaného znéni Akcionafské dohody neni
piesné formulovéna garance jedné z podminek stanovenych pro budouci prodej akcii
spole¢nosti VKM a.s. ve vlastnictvi mésta Kladna usnesenim Rady mésta Kladna ze
dne 6.5.2002 a to sjednani kontroly vyvoje cen vodného a stoéného. V bodu
3. nabidky Vivendi je obsaZen zavazek garance ro¢niho naristu ceny vodného a
stoéného maximalng o miru roéni inflace s vyjimkou dodate¢nych finanénich naklada
zptisobenych legislativnimi zménami atd. (viz znéni bodu 3. nabidky Vivendi).
Posuzovatel vyzval osloveného zdjemce k doplnéni dot¢eného ustanoveni Akcionafské
dohody s tim, Ze v pisemné odpovédi Vivendi se navrhuje doplnéni nového ¢lanku 5.
Akcionatské dohody s nazvem vodné a stolné v nasledujicim znéni:

.5.1. CS garantuje, v rozsahu ziskanych prav a povinnosti akcionéfe, Ze ro¢ni narist

ceny vodného a stoéného nepiekro¢i miru rodni inflace (tzn. procentni pfirastek
prumérného _ro€niho_indexu spotiebitelskych cen vyhlaSovany Ceskym statistickym

ufadem), vyjimkou dodate¢nych financnich nakladd zpusobenych legislativnimi

zménami, s vyjimkou ndkladd prokazatelng vzniklych a schvélenych predstavenstvem
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spoleénosti a uplatnitelnych v souladu s pfisluSnymi cenovymi predpisy a s vyjimkou

zvyseni nakladt zpusobeného piebiranim obecniho infrastrukturniho majetku.

5.2. Akcionéti se dohodli, Ze pted vyhlaSeni cen vodného a stotného na nasledujici
obdobi budou postupovat podle ¢lanku 12.%

Posuzovatel ma za to, Ze k jeho Zadosti navrzené doplnéni Akcionarské dohody o novy
¢lanek 5. vodné a stotné ve shora uvedeném znéni je dostatenou zéarukou splnéni
podminky obsaZené v usneseni Rady mésta Kladna ohledné sjednani kontroly cen
vodného a stoéného.

Posuzovatel pfi pravnim posouzeni Akciondfské dohody dospél ohledn¢ bodu 4.4.
navthovaného znéni Akcionafské dohody ke stejnym pfipominkdm ohledné
specifikace zvyhodnénych podminek pljéky poskytovane budoucim kupujicim jako
k bodu 4. nabidky Vivendi (bliZe viz bod Ad 1) bb) pravniho posouzeni). Posuzovatel
vyzval osloveného zijemce k vysvétleni piipadn€ doplnéni dotéené¢ho bodu
Akcionafské dohody s tim, Ze v pisemné odpovédi Vivendi se navrhuje doplnit text
bodu 4.4. Akciondiské dohody o specifikaci zvyhodn&nych podminek poskytnuté
pljéky — trokovou miru PRIBOR ~ 1%.

Ohledné navrhu Smluvniho ramce a celkového pravniho zajisténi vEetné uplnych
navrhovanych zn&ni jednotlivych smluv, ktery je soudasti nabidky Vivendi, ma posuzovatel
za to, Ze

navrhovany Smluvni rémec a celkové pravni zajiSténi vetné ndvrhi znéni
jednotlivych smluv vyhovuje ve své $ifi a komplexnosti nidrokim na smluvni
principy a smluvni zajiSténi odkupu akeii spole€nosti. VKM a.s. ve vlastnictvi
mésta Kladna. Navrhy znéni jednotlivych smluv, které tvori prilohu nabidky
Vivendi byly posuzovatelem podrobné posouzeny, osloveny zdjemce byl vyzvin
k piipadnym vysvétlenim & doplnénim s tim, Ze na zikladé dopisu pravniho
zastupce osloveného zdjemce byly vyhrady k nékterym ustanovenim navrhi
jednotlivych smluv vysvétleny, resp. doplnény.

soudasti Smluvniho ramce a celkového priavniho zajiSténi je jako zakladni typ
smlouvy navrhovidna smlouva o budouci smlouvé o koupi akeii, ve které je v bodé
1.1. navrhovaného zn&ni zpisobem odpovidajicim nabidce obsaZena kupni cena a
splatnost kupni ceny, ktera neni Zidnym zpisobem podminéna a je splatni vidy
v ur¢ené lhité po podpisu jednotlivych smluv

souéasti navrhovaného Smluvniho rimce a celkového pravniho zajiSténi je opéni
smlouva, ktera v souladu s podminkami uvedenymi v nabidce Vivendi upravuje
zFizeni vyhradniho priva opce budouciho kupujiciho k 164.222 kusi akcii
spoletnosti VKM a.s., které byly méstem Kladnem upsdny s tim, ze zvySeni
zakladniho kapitilu spoletnosti mimo jiné o tyto akcie bylo jiZ zapsano
v obchodnim rejstiiku, akcie viak doposud nebyly vyddny pfipsinim na
majetkovy udet majitele cennych papiri mésta Kladna vedeny ve Stfedisku
cennych papird. Uhradou za opci bude vypofddan ve smyslu nabidky Vivendi
rozdil mezi cenou ziskanou za prodany pofet kusi akcii vyndsobeny cenou za
jeden kus akcie ve vySi 170,- K¢ a celkovou kupni cenou obsaZenou v nabidce
Vivendi ve vy$i 91.000.000,- K& stim, Ze ubrada za opci je nevratnid a
nezapo&itiva se na cenu za akcie, které budou predmétem prodeje na zakladé
op¢ni smlouvy.
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Ad 4) Zavér

Posuzovatel podiva shora uvedené pravni posouzeni s vyhradami uvedenymi v jeho
dvodu. Posuzovatel prohlaSuje, Ze se ve vypracovaném privoim posouzeni zabyval
pouze a jediné pravnim posouzenim naplnéni podminek danych usnesenim Rady mésta
Kladna pro budouci prodej akcii spolecnosti VKM as. a to minimalné 66% akcii
spole¢nosti ve viastnictvi mésta Kladna a priavnim posouzenim zajemci piedloZenych
navrhé smluvniho zaji$téni budouciho prodeje akeii spole¢nosti VKM a.s.

Posuzovatel upozorfiuje na skuteénost, Ze do rozhodnuti 0 koneném vybéru nabidky
jednoho z oslovenych zijemci bude tfeba dale postupovat v jednanich sméfujicich ke
schvaleni dplného znéni smluvniho zajiSténi tak, aby je bylo moZno pFipadné predloZit
v Fadné Ihité pFislu$nému orgdnu obce ke schvaleni. Pfipadné pFipominky Rady mésta
Kladna a daliich orgin@ obce je naSe advokitni kancelaF pFipravena pfijmout a
zapracovat do dplného znéni smiuvniho zajiSténi.

V Praze dne 30.5.2002
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1. Uvod

Gask4 spofitelna, a.s. (dale jen ,CS") ve spolupraci se spoletnosti VIVENDI WATER
GESKA REPUBLIKA, s.r.0. (déle jen VIVENDI") pfedklada s poté$enim_ tuto’
~4vaznou nabldku na odkup akeil spoleénosti Vodamy Kiadno ~ Méinlk, a.s., iC: 46
35 69 91, se sidlem U vadojemu 3085, 272 80 Kladno 4, (déle jen ,VKM®) ISIN

CZ00090682064.

Nase nabidka je zaméfend na okamZité poskytnuti finan&nich prostfedkl Méstu
Kralupy nad Vitavou v kombinaci s poskytnutim zaruk a jistot v oblasti nizkych cen
vodného a stoéného, vzristajicl Urovné poskytovanych sluZeb a plevzatim
odpovédnasti za rozvoj vodohospodétské infrastruktury. Vétime, Ze tato nade
s4vazna nabldka bude pro Mésto Kralupy nad Vitavou dostateénd atraktivnl a
napifiujici Jeho pfedstavy o spolupraci se strategickym investorem na poli

vodarenstvl.

VIVENDI vstoupila do VKM v lofiskem roce odkaupenim akeil Statutarnfho mésta
Kladna a naslednd daliich vice neZ padeséti meést a obel — akcionall VKM. Mezi
vyznamnéjsl partnery VIVENDI patfi vadle Statutamiho mésta Kladna té2 Mésto
Mainik, Odolena Voda, M&eno, Bustdhrad, Nové Strasecl, Unhodt a cela fada obcl

byvalych okresd Kladno a Méinik,

VIVENDI je v soudasné dob& majoritnim akcionafem VKM drZicim prava k 60-t1 %
akeil této spole&nosti, s cllem ziskat 75-ti % podil na hlasovacich pravech VKM.

Tato nade zavazné nabidka je rozélenéna do t&chto zakladnich Sastl:

()] Navrhovana kupnf cena;
(I kantrola vyvoje cen vodného a sto&ného;

() investice do vodohospodéiske infrastruktury na dzemi mésta Kralupy;

(V) Géast zdstupcl Mésta Kralupy nad Vitavou ve statutdmich orgénech VKM;
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K 2. Navrhovana kupni cena

¢S timto zévazné navrhuje odkoupeni akcil VKM v majetku Mésta Kralupy nad
Vitavou: _

- zacenu za 1 ks akcie VKM ve vy8i 170 K&

Kupni cena je stanovena jako jadna ze soutastl z této komplexni nabfdky, zejména s
ohledem na niZe popsanou garanci kontroly ristu cen vodneho a sto¢ného, kterd v

- kone&ném dlsledku znamena vyznamny ekonomicky pfinos pro obdany mésta
Kralupy nad Vitavou — zakaznlky VKM.

Navrhované smiuvni principy v&etné smiuvni dokumentace jsou detaiing& popsany v
piiloze této nabidky. Samozfejmé se jednd o pracovni ndvrh, ktery ize pfizplsobit

poZadavkiim Mésta Kralupy nad Vitavou,
3. Kontrola vyvoje cen vodného a stoéného

VIVENDI jako jediny provozovatel na viech svych provozech v Ceské republice
nastolil zAvazek omezenl roéniho narlistu cen vodného a stodného. Tento zavazek
- plina8i spokojenost zakaznikdy, pro které byl nekontrolovatelny rist cen vody
v minulosti 24té21. U provozovatele viak vyZaduje prisné dodréovani palitiky dspor,
kontrolu investiéniho programu a vysokou efektivitu investic. Tento princip je take

politickou jistotou pro obce.

¢S timto ve spolupraci s VIVENDI

garantuje roéni narlst ceny vodného a stoéného maximaine o
miru rocni inflace

s vyjimkou dodate&nych finan&nich nakladd zplsobenych legislativnimi zménami, s -
vyiimkou naklad(i prokazateln& vzniklych a schvalenych pj‘edstavqutvem
spoleénosti a uplatnitelnych v souladu s piislusnymi cenovymi predpisy a s vyjimkou

zvySenl naklad( zplsobeného prebiranim obecniho infrastrukturniho majetku.
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Vyse vadného a stoéného bude vidy pfedméte
VIVENDI) a €S, resp. VIVENDIL.

VKM (pfedstavitelll mést a obel spolupracujicich s

Pravné je zévazek CS, resp. VIVENDI zakotven v Akcionalské dohodd, kterd byla
podepsana se Statutamim méstem Kladno a Méstem Mélnik. Navrh cen vadného a
stodného na nasledujfc! kalendafnl rok bude viZdy Vv souladu s podminkami
Akcionafské dohody pledkiadan viem n&astnikim této Akcionafské dohody k

projednani a schvaleni.

4. Investice do vodohospodafské infrastruktury

~ &5 se timto ve spolupraci s VIVENDI zavazuje k zachovan! stavajicl Urovné investic
VKM do GdrZby, rozvoje, technického zhodnocen! a vystavby vodohospodarske

infrastruktury.

V ramci vstupu do VKM nabizime v prvni fazi sniZeni finanénf ndrodnostl stavajicich
investic a tim umo2néni alokace finanénich zdrojt na rozsffeni investic do

infrastruktury VKM, a to zejména prostfednictvim:

= provoznich néstroji: preventivnl Gdr2ba, progresivni techniky detekce zirat,
zvydovan! kvalifikace zamdstnancl a jiné techniky vedoucl k prodiuZen

sivotnosti zallzenf a zlepSavéni jejich stavu,

» nastroji  ndkupnl politiky: lepal n&kupni podminky, peglivéjsi spréva
dodavatel, viastni stavebni dozor a kontrola,

» nastrojl obchodni politiky: propojeni investic vynucenych s investicemi
rozvojovymi,

s planovacich nastroji: pledefinovanim investiZntho planu na 2zakladé
stanovenych potfeb podle priority a UZelnosti investic — pldn investidnich

potieb.

Dusledné dodriovéni této politiky a stanoven! planu investiénich potfeb veda k napinéni
zékladnleh princlpli spolupréce: udrZeni dobré ceny za vodné a stoéné v kombinacl s

rozvojem VKM,

V diouhodob&j&im horizontu je cllem vstupu VIVENDI do VKM, a.s. mima jingé
vytvofen! provozovatelskeho modelu provozovan! vodarenske infrastruktury.
Provozovatelskym modelem se rozumf existence dvou spoleénostl, pfitemZ jedna je
viasiniken vedkeré infrastruktury a druh&, provoznl, ma tuto infrastrukturu v
dlouhadobém najmu za ktery platl smiuvni najemné. provozn| je soukromou

spole€nosti a infrastrukturnf je spole&nost! obecnl.
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