Hlavni mésto Praha
ZASTUPITELSTVO HLAVNIHO MESTA PRAHY

USNESENI

Zastupitelstva hlavniho mésta Prahy

cislo 47/02
ze dne 3.10.2002

k prodeji akcii spoleénosti PraZské vodovody a kanalizace a.s.

Zastupitelstvo hlavniho mésta Prahy

l. schvaluje
prodej 269 374 ks minoritnich akcii na jméno ISIN: 770980000788 spolecnosti Prazské
vodovody a kanalizace a.s. z vlastnictvi hl.m. Prahy do viastnictvi spolecnosti Vivendi
Water Prague, se sidlem 052 Rue d' Anjou, Pafiz, 750 08, Francie za celkovou &astku
880 044 858,- KE

Il. uklada
1. Radé HMP

1. piijmout opatfeni k zaji$téni realizace bodu |. tohoto usneseni
Termin: 8.10.2002

2. na zakiadé schvalené piné moci zajistit mezi PVS, a.s. a PVK,a.s. uzavfeni smiuv
zabezpedujicich napinéni zakona &. 274/2001 Sb.

Termin: 8.10.2002
3. pouzit finanéni prostiedky z prodeje akcii na odstrafovani povodiovych $kod
Termin; 8.10.2002

Piedkladatel. Rada HMP

Tisk: 925

Provede: Rada HMP

Na védomi: odbory MHMP MC hl.m Prahy,¢lenové ZHMP



Divodovad zprava

Rozhodnutim Zastupitelstva hl.m. Prahy ¢. 42/14 ze dne 30.5.2002 ziskalo hl.m. Praha
(dale jen ,HMP*} 34 % podil, tj. 269 374 ks akcii o jmenovité hodnoté 1 000,- K&/akcie
ve spole€nosti Prazské vodovody a kanalizace a.s. (déle jen ,,PVK®). K pfevodu akeii doglo
na zikladé¢ ,Smlouvy o Dbeziplatném pievodu zaknihovanych cennych papird
& SOP/57/01/000087/2001“ uzavfené mezi Fondem nirodniho majetku Ceské republiky a
HMP dne 27.6.2002. Na uéet HMP ve Stiedisku cennych papird byly akcie pfipsény dne
27.6.2002,

V souvislosti s beziplatnym pievzetim akcii od Fondu narodnfho majetku Ceské
republiky poZidalo HMP spole¢nosti EPIC Securities a Deloitte & Touche o zpracovani
ekonomické analyzy vyjadiujici objektivai wZni ocenéni akciového podilu HMP
ve spoletnosti PVK. Dle materidlu pfedloZeného spole¢nosti EPIC Securities (piiloha &. 1
davodové zpravy) se pohybuje hodnota 34 % podilu ve spole¢nosti PVK v intervalu 796 —
875 mil. K&. Spole¢nost Deloitte & Touche (ptiloha &. 2 diivodové zpravy) ocenila tento podil
na pfibliznou hodnotu 880 mil. K& Nasledné byla spole¢nost HZ Praha, spol. s r.o. poZadana
o dal3f posouzeni hodnoty 34 % podilu ve spole¢nosti PVK. Z materidlu pfedlozeného touto
spole¢nosti (piiloha ¢. 3 divodové zpravy neobsahujici pfilohy) vze¥lo ocenéni uvedeného

podilu na drovni 869,3 mil. K¢&.

Prostiednictvim advokatni kancelafe Jansta, Kostka & spol., ktera v zaleZitosti prodeje
minoritniho podilu HMP ve spoletnosti PVK zastupuje HMP, byla postoupena aktualizovana
nabidka spole¢nosti Vivendi Water Prague v zastoupeni advokatni kancelafi Vana, Pergl a
Partnefi na odkup celkového akciového podilu HMP ve spole¢nosti PVK, t). 269 374 ks akcii
do majetku spolednosti Vivendi Water Prague, kterd je majoritnim akciondfem spole&nosti

PVK. Nabidka za odkup vy3e uvedenych akcii ¢ini 840 mil. K¢&. (pfiloha €. 4 davodové
Zpravy).

Na zékladé daliiho jednani dne 29.8.2002 u naméstka primatora Ing. Paroubka byli
zastupci spole€nosti Vivendi Water Prague vyzvani k vylepSeni cenové nabidky. Dne

30.8.2002 byla akceptovadna cena 880 044 858,- K¢.



Zastupitelstvu hl.m. Prahy se doporuguje schvélit prodej 269 374 minoritnich akcii dle

Smlouvy o tplatném pievodu zaknihovanych cennych papiri“ (pfiloha & 5 divodové

zpravy) z téchto divoda:

soucasny stav, kdy HMP je minoritnim akcionafem vlastnicim 34 % akcii spole¢nosti
PVK, neumoziiuje HMP aktivné a adekvitné podilet se na rozhodovéani pfi fizeni
PVK, a to zejména v zasadnich otazkdch tykajicich se napf. Gvérové politiky PVK
apod. HMP tak neni schopno vlastnimi silami zabranit pfipadnému neumérnému
zadluZovani PVK, neni schopno u&inn¢ zabrénit piipadnému nehospodarnému
naklddani s majetkem PVK a neni schopno mit jakykoli u¢inny vliv na obchodni
vedeni PVK, pfi¢emz oviem zdrovefi je v ofich vefejnosti nositelem odpovédnosti
v t&chto vécech;

shora uvedeny negativni stav mé&l byt pfekondn a napraven uzavienim akcionafské
smlouvy mezi HMP a Vivendi Water Prague. Jednéani o jejim obsahu v3ak nebyla
sp&ina a spoletnost Vivendi Water Prague viechny navrhy HMP odmitla;
jednotlivymi pfedstaviteli HMP bylo v minulosti opakované deklarovano, ze HMP
nemé zajem na maximalizaci potencidlniho zisku PVK, ktery je generovan na zdkladé
vyb&ru vodného a sto¥ného od obyvatel mésta. HMP ma naopak zajem na tom, aby
zisk PVK byl v tomto sméru minimalni resp. pfim&feny a tedy, aby obyvatelé mésta
byli co nejméng zatiZeni vy¥i vodného a stoéného. Za tohoto stavu se pak obchodne-
podnikatelskd &ast HMP na spole¢nosti PVK ve formé& akciové ucasti jevi jako
kontraproduktivni a nadbyte&na. Navic je tieba zdlraznit, Ze prosttednictvim akciové
utasti na PVK neni HMP schopno jakkoli ovliviiovat vySi vodného a stoéného.
K tomu slouZi jiné pravni instituty;

pro kontrolu fadného provozovani vodovodt a kanalizaci postacuje stavajici Smiouva
o podnijmu mezi spole€nostmi PraZskd vodohospodafska spoleCnost, a.s. (dale jen
,PVS*“} a PVK, piipadné pfipravovand Rémcova smlouva mezi HMP a PVK, ktera
piizplisobi stivajici smluvni uspofdddni novému zdkonu o vodovodech a
kanalizacich. Je v zajmu HMP, aby HMP prostfednictvim téchto smluvnich nastroji
v budoucnu vyvijelo na PVK odpovidajici kontrolni tlak sméfujici k tomu, aby PVK
provozovalo vodovody a kanalizace Fadnym zpisobem v souladu se viemi smlouvami
a vsouladu se zdkonem. Ma-li byt tento poticbny tlak ze strany HMP Geinny a
vieobecng piijatelny, neni evidentné vhodné, aby HMP vlastnilo z 34% spolecnost, na
kterou chce takovyto tlak vyvijet. Dojde-li ze strany PVK k porudovani zakona ¢&i



uzavienych smluv, coZ HMP neni prostfednictvim své 34% majetkové Bi¢asti na PVK
schopno efektivné eliminovat, miiZe to vést az ke ztraté zpisobilosti PVK provozovat
vodovody a kanalizace a ke ztraté budouciho povoleni. Tim by doslo k okamZitému
znehodnoceni akcii PVK. Proda-li HMP nyni své akcie, bude rizika jejich pfipadného
znehodnoceni usetfeno;

* pfi posuzoviani vySe ceny akcii je tfeba pfihlédnout k vypracovanym ekonomickym
posudkiim, z nichZ vyplyva, Ze se jedna o minoritni podil na spole€nosti, se kterym jiz
neni z hlediska rozhodovaciho spojen vyznamny piinos. Za pozornost rovn&z stoji
nejen cena, kterou zaplatila spole¢nost Prague Water CGE-AW (nyni Vivendi Water
Prague) za 66 % akcii pfi jejich koupi od Fondu nirodniho majetku Ceské republiky,
kterd se jevi jako cenou zjevn& nadsazenou a cenou za tzv. rozhodujici balik akeii, ale
i ceny, které za akcie nabizeli ostatni neuspé¥ni uchaze¢i. Tyto ceny byly podstatng
ni#3i a vzasadé odpovidaji vys§im stanovenym ve vypracovanych ekonomickych
analyzach;

» HMP prodejem akcii ziskd okamZit®¢ do rozpoftu potfebné finanCni prostiedky,
Zv]asté potfebné v soucasné dobé;

e PVK ziroveii nabidlo, Ze z divodi povoditovych skod pfedplati letodni najemne¢ ve

vysi cca 200 mil. K&, &imz by PVS ziskala okamZité potfebné finanéni prostfedky.

Spole¢nost Vivendi Water Prague pii piedloZeni své nabidky na odkup akeii PVK
od HMP podminila uskute¢néni tohoto obchodu uzavienim dalSich dvou smluv. Jedni se
o ,,Rdmcovou smlouvu o provozovini vodovodl a kanalizaci ve vlastnictvi hlavniho mésta
Prahy* (pfiloha &. 6 diivodové zprévy) a o ,,Smlouvu o uzavieni budouci rimcové smlouvy o
provozovéni vodovodl akanalizaci ve vlastnictvi hlavniho mésta Prahy* (pfiloha & 7
diivodové zprivy). Jedna se o smluvni dokumenty, jejichZ hlavnim smyslem je pfizptisobeni
stavajiciho smluvniho uspofadani zajist€ného zejména Smlouvou o podnajmu mezi PVS a
PVK novému zakonu o vodovodech a kanalizacich, na zdkladé kterého by PVK mé&lo obdrZet
tzv. povoleni k provozovani vodovodi a kanalizaci. Vydani tohoto povoleni je viak
podminéno pravé uzavienim t&chto smluv. Tyto smlouvy pfizptsobuji smluvni uspofadani
zékonu, av3ak hlavni dGlohu ponechdvaji i nadile Smlouvé o podnijmu mezi PVS a PVK,

ktera se v Zadném ohledu neméni.



Rada hl.m. Prahy projednala na svém zaseddni dne 1.10.2002 zdmér odprodeje
269 374 ks minoritnich akcii spoletnosti PraZské vodovody a kanalizace a.s. z vlastnictvi
hl.m. Prahy do vlastnictvi spole¢nosti Vivendi Water Prague a usnesenim &. 1557 (ptiloha <. 8
davodové zpravy) odsouhlasila jejich prodej za celkovou &astku 880 044 858,- K¢.

Zastupitelstvu hlL.m. Prahy se doporuuje schvalit prodej 269 374 ks minoritnich
akcii znéjicich na jméne, zaknihovanych ve Stfedisku cennych papira,
ISIN: 770980000788, spole¢nosti PraZské vodovody a kanalizace a.s., se sidlem Praha 1,
Narodni t¥ida 13, IC: 25656635 z vlastnictvi hl.m. Prahy de vlastnictvi spolefnosti
Vivendi Water Prague za celkovou nabizenou &astku 880 044 858,- K¢.



